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Neue Inflation von R. Kuczynski

Vor ein paar Tagen verdifentlichte die berliner Preispriifungsstelle

einen Aufruf in den Tageszeitungen, der mit den Worten begann:
»Durch die reichlichere ‘Ausgabe wertbestindiger Zahlungsmittel und
durch. Stillegung der Notenpresse ist die Inflation zum Stillstand ge-
kommen.

An dieser Behauptung muB der Vo]ksvnrt ebenso Anstol nehmen
wie etwa der Mediziner, wenn er lise: Durch die reichlichere Zu-
fiihrung von gutem Wein und die Fortnahme der Schnapsilasche ist
der Betrunkene wieder niichtern geworden.

Es ist wirkiich ein starkes Stiick, wenn heute noch eine amt-
liche Stelle in . Deutschland glaubf, durch die reichlichere Ausgabe
von Zahlungsmitteln konne die Inflation zum Stillstand kommen.
Eigentlich sollte ja doch jeder deutsche Klippschiiler wissen, daf§ die
reichlichere Ausgabe von Zahlungsmitteln eben die Inflation verstirkt.
Dabei ist an sich die Qualitit dieser Zahlungsmittel ziémlich gleich-
giiltig. Wenn, zum Beispiel, jetzt im Amerika die gleiche Lotter-
wirtschaft im Staatshaushalt herrschte wie bei uns und die Regierung
thre Beamten mangels ausreichender Steuereinnahmen durch die Aus-
gabe vou, sagen wir, monatlich 100 Millionen Dollars in Goldstiicken
bezahlte, so wire die selbstverstindliche Folge eine Inflation, die von
Monat zu Monat zunehmen und eine stetige Preissteigerung herbei-
filhren. wiirde. Und wenn diese Inflation nicht ins Ulerlose wiichse,
so nur deshalb, weil der Ausgabe von Goldstiicken eine natiirliche
Grenze gezogen ist. Bei den ,wertbestindigen” Zahlungsmitteln, die
~das Reich verwendet, handelt es sich aber nicht um Gold, das man —
in sehr beschrinkten Mengen — in der Erde finden kann (und dann
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prigt oder in Barren als Deckung fiir Goldnoten zuriickbehilf), son-
dern um Papierscheine, deren schrankenloser Vermehrung keine un-
iiberwindlichen technischen oder juristischen Hindernisse - im Wege
stehen. . Technisch wire die Aufgabe natiirlich nicht schwieriger als
der am 15. November eingestellte Notendruck. (Die Notenpresse die
jetzt fieberhait an der Herstellung vom Rentenmark arbeitet, soll immer
ganz verwundert ausschauen, wenn man von_ihrer Shllegung spricht;
sie hat sich die Stillegung ganz anders vorgestellt.) Juristisch ist
zwar der Kredit des Reiches bei der Rentenbank auf 1200 Millionen
Rentenmark begrenzt; aber die gesetzliche Basis fiir diese Begren-
zung -ist auBerordentlich diirftig — eine auf Grund des Ermich-
tigungsgesetzes vom 13. Oktober seligen Angedenkens erlassene Ver-
ordnung —, und selbst wenn sie in einem verfassungsmiBig zustande-
gékommenen Gesetz ausgesprochen wire, kénnte der Gesetzgeber diese
Grenze ja jederzeit beliebig weiterstecken, Er wiirde dabei wohl
nicht einmal bei den Anteilseignern der Rentenbank auf Widerstand
stoBen, die mit dem ersten ,Opler, das sie gebracht haben — der
Einrdumung einer Grundschuld von 4 Prozent —, ein so gutes Ge-
schidft machen, daB sie bald nach einem neuen Opier lechzen werden.
Zudem haben wir ja noch neben der Rentenmark die ,,wertbestindige«
,»Gold“-,,Anleihe”, die nur zu einem kleinen Bruchteil Anleihe ist
(sie wurde fast gar nicht gezeichnet und dann in Massen zur Be-
zahlung vori Reichsausgaben verwendet), die mit Gold weder . ver-
wandt noch verschwigert ist, und die man schon deshalb nicht ,wert-
bestindig'‘ nennen sollte, weil ihr Wert in cder kurzen Zeit ihres
Bestehens zwischen 50 und 100 Prozent schwankte.

Tatsache ist: durch die reichlichere Ausgabe ,,wertbestandlger“
Zahlungsmittel -ist die Inflation verstirkt, sind die Kleinhandelspreise
iiber Weltmarkthohe getrieben worden. Wenn die Kaufkrait der
Mark (Papiermark, Rentenmark, Goldanleihe) einstweilen nicht noch
mehr gesunken ist, so beruht dies daraui, daB infolge der kiinstlichen
Niedrighaltung des amtlichen Dollarkurses die Goldanleihe ebenso
hoch — teilweise noch hoher! —inotiert wurde als der Dollar. Das
veranlafte die Bevolkerung, die Goldanleihe und natiirlich auch die
Rentenmark, die ja wenigstens theoretisch etwas besser fundiert ist
als die Goldanleihe, zu hamstern, und so konnte sich die.zusiitzliche
Kaufkrait, die durch die reichlichere Ausgabe dieser Zahlungsmittel
in die Bevﬁlkeru-ng hineingepumpt wurde, nicht voll auswirken. So-
bald wir aber wieder einmal eine nafiirliche Preisbildung fiir den
Dollar haben werden, wird die Minderwertigkeit der Goldanleihe
und der Rentenmark gegeniiber dem Dollar offenbar werden. Dann
wird das Hamstern aufhéren, und eine furchtbare Inflation wird die
unvermeidliche Folge sein,

*

Am 22. August 1923 forderte ich mit Rudolf Goldscheid in einem
offenen Schreiben an die Reichsregierung die Einfilhrung einer neuen
Goldwihrung:

,Erste MafSnahme: Die Relchsreglerung verpflichtet sich, unver-
ziiglich alle Papiermark zu dem jetzigen ,Dollarkurs gegen Gold-'
mark einzuldsen. Da der Gesamtwert der umlaulenden Banknoten
héchstens 100 Millionen Goldmark betrigt, wiirde es geniigen, wenn
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giitReichsregierung hierfiir 100 Millionen Goldmark zur Verfiigung
3 .“ .

Damals stand der Dollar "auf 5 Millionen Mark. Die Reglerung
Stresemann aber, von: der man sich so viel auf finanz- und wihrungs-
politischem Gebiete versprochen hatte, tat nichts. FEinen Monat spiter
veroffenilichte sie das Helfferich-Hillerdingsche Projekt der Renten-
mark (Bodenmark). Ich besprach es in emem Artikel ,Die Gold-
papiermark‘, der so begann:

»In Zeiten groBier Verzweiflung bliitht der Weizen der Char-
latane. Nur so kann man sich erkliren, dafl der Gesetzentwuri des
Reichsfinanzministeriums betreflend die Bodenmark iiberhaupt ernst
genommen wird.*

Damals stand der Dollar auf 126 Millionen Mark.

Am 16. Oktober {rat die ‘Verordnung iiber die Errichtung der
Deutschen Rentenbank in Kraft. Der Dollar stand auf 4100 Millionen
Mark. Einen Monat spiter waren es 4200000 Millionen!

Natiirlich wire die Einfilhrung einer neuen Goldwihrung heute
schwieriger als im August. Woh! wiirden auch jetzt noch 100 Millionen
in Gold reichlich geniigen, um die umlaufenden Banknoten einzuldsen.
Was aber sollle mit der Goldanleihe und den Rentenmark geschehen?
Eine Einlosung in neue. Goldmark wire unméglich, da_hierzu iiber
eine Milliarde in Gold erforderlich wire., Es bliebe nichts andres
iibrig, als sie als Zahlingsmittel auszuschalten und sie kiinftig wie
Anleihepapiere zu béhandeln. Dann wiirden wir als einzige schmerz-
liche Erinmerung an den Unfug dieser ,wertbestindigen Zahlungs-
mittel“ ein paar Jahrzehnie lang eine Zinsen- und Tilgungslast von
annihernd 100 Millionen Goldmark zu schleppen haben.

Voraussetzung fiir jede erfolgreiche Wihrungspolitik aber ist —
man muB das in Deutschland immer wiederholen — eine Gesundung
der Reichsfinanzen durch Angleichung der Einnahmen an die notwen-
digen Ausgaben., Erreicht man diese Gesundung nicht, so wird man
immer wieder auf die Notenpresse zuriickgreifen miissen. Dadurch
wird man immer wieder neue Inflation schaffen, und man wird bald
bemerken, daf es schlieBlich gleichgiiltig ist, ob man auf einen Schein
»Eine Billion Mark¢ oder ,,Eine Rentenmark“ druckt. Heute glaubt
noch so Mancher — innerhalb und auBerhalb der berliner Preis-
priifungsstelle —, wirtschaitliche Gesetze, wie die Inflation durch die
Vermehrung des Papiergeldes, lieBen sich durch fechnische Mittel-
chen, wie mannigfallige Bezeichnungen fiir im Grunde die gleiche
Sache, ausschalten. Daran ist Eins richtig: ein solches wirtschait-
liches Gesetz kann vorubergehend auBer Kraft gesetzt werden, nim-
lich solange die Menschen wirklich glauben, das Neue sei etwas
andres!

Als ich vor dreizehn Jahren mit ‘meinem verstorbenen Freunde
Rudolf Eberstadt zam Internationalen Stidtebaukongref nach London
fuhr, gab es im Speisewagen ,Weinmeister-Créme*. . Eberstadt
protestierte: ,Das ist doch Flammeri“. Der Kellner verteidigte sich: -
roonntag ist das Weinmeister-Créme, Momag Victoria-Speise und
Dienstag: Flammeri.©

Weinmeister-Créme, Victoria-Speise, Flamrheri — Banknote, Gold-
anleihe, Rentenmark.

Plus ¢a change, plus cest la méme chose.
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